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Descripcion del Fondo Evolucién Rentabilidades

Fondo de Gestion Activa que combina

la gestion de activos globales y Rentabilidad Acumulada Rentabilidades Anuales
multiples estrategias, cuyo objetivo es
dar una atractl\{a rgntabllldfid en todos 220 Afio %
los ciclos econémicos gracias al reparto 2005 () 77%
7%
adecuado de los riesgos. 200
Y 191,64 2006 16,2%
180 2007 3,6%
160 1 2008 -13,4%
Asesor Gestion Fondo Educativo 2009 15,7%
info@gfed.es 140 2010 8,3%
120 2011 -0,2%
Datos del Fondo | 2012 9,6%
100 | 2013 (**) 10,6%
Lanzamiento 07-jun-13 | 2014 12,3%
] 80 i
Liquidez Diaria jun.-05 jun.-06 jun.-07 jun.-08 jun.-09 jun.-10 jun-11 jun.-12 jun.-13 jun.-14 jun.-15 jun.-16 2015 2,9%
Clase / Divisa A/ Euro 2016 -2,7%
Comision Gestion 1,00% == Demayo 2005 hasta mayo 2013 se ulizanos datos del indice GFE
Comisién Exito 10% A partir de junio 2013 son los datos del fondo GFE Aequitas Fund
. . (*) todos los datos son netos de comisiones
Patrimonio (en M€) 39,4
Rentabilidades Mensuales (Datos en %)
Administrador ~ Société Générale
Custodio Société Générale Afio 2016
Auditor KPMG Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Acum.
-3,32 -2,59 0,02 0,58 1,62 2,69 2,07 1,72 -2,7
Estructura Legal UCITS IV (*) Inicio del Indice GFE en mayo 2005
Domicilio Luxemburgo (**) La Rentabilidad del afio 2013 se compone hasta mayo13 de la rentabilidad del indice GFE y desde Junio13 de Ia rentabilidad del fondo GFE Aequitas Fund
Bloomberg AIGFEAA
Isin LU0925601550
Comentario del mes Distribucidn de la cartera
El mes de agosto se ha caracterizado por la
estabilidad en los mercados en contraste Distribucion por Activos Exposicion de la cartera por activos*
con los afios anteriores gracias a las - -
nuevas medidas de estimulo por parte de Activos Monetarios 25.9%
los Bancos Centrales (BoE, comentarios %‘% ;119:’/
del ECB y BoJ) y a que los potenciales Renta Fla 1%
. S P Investment Grade 31,2%
riesgos que existian a principios de verano
: . ; i : High Yield 4,9%
(China, Brexit, inflacion, riesgo
eopolitico, falta de liquidez ..) han Gobiernos 28%
geop ) q. €z Otros 6,3%
pasado a_un segundo plano; ni smmera_los Activos Alternativos 1,1%
comentarios _de la FED so?re una posible Real Estate 6.4%
subida de tipos de interés antes de lo Timber 0.0%
esperado, han afectado al mercado. En este
N . Infraestructuras 1,7%
escenario, destaca la subida del sector oTA 5.0%
bancario en Europa (+8,16%) y el petréleo } o
(+7,5% aprox) ante la expectativa de un Activos Monetarios Renta Fija WUS 29'9/%
f enta Variable 2,7%
acuerdo por  parte de los paises M Activos Alternativos  Renta Variable . . o
productores. En el otro extremo destaca la Renta Variable Japon 16.5%
caida de los metales preciosos (oro -3%, Renta Variable Europa 8.7%
Renta Var. Emergente 2,0%

plata -7%), fruto del escenario de
estabilidad. En términos de gestion se ha
mantenido el nivel de riesgo general. En

* La cartera incluye derivados

. . X Distribucién Geogréafica Distribucién por divisas

renta variable seguimos subiendo el peso
en _el_,sector flnanmerf) a través de_ una Europa 53% EUR 55%
posicion en bancos japoneses, bajo la Cobertura tipos 12% uUsD 44%
expectativa de que una subida de las tires USA 21% GBP 0%
de I?ﬁ bonosI de |E:I:go plazo en Qapon (_por Cobertura RY 0% JPY 1%
cambios en la po |F|_ca monetarlfa) tuviese Asia 21% CHF 0%
un impacto positivo, reduciendo la

N, . Global 3%
posicién en bancos européos (en menor M 49
medida) y en el indice Nikkei. En Estados -
Unidos se tomd beneficio en una parte de Estadisticas del Fondo Principales Posiciones del Fondo
la posicion en biotech, mientras que en
UK _se |ncremento’ Iz? posicion en el Volatilidad diaria 6,9% Activo Peso
relativo de los indices de grandes Ratio Sharpe 07 SE15IM 6,9%
compaﬁl’as contra el de pe*_queﬁas. En Variacién méxima positiva diaria 1,67% IMAUR 1 A Mtge 6,2%
activos reales se tomo beneficio sobre una Variacién méxima negativa diaria -2,38% FAIR LN 5,0%
parte de exposicion al sector de petroleo % Dias rentabilidad positiva 57% CAIXAC 0 03/21/2021 3,8%
en Estados Unidos. Por ultimo, se ha Ganancia media dias positivos 0,29% FLOT US 3,3%
reestructurado parte de la exposicion al Pérdida media dias negativos -0,35%
USS$ a través de opciones. Méximo valor participacién 130,43

Valor Liquidativo a 31 de Agosto de 2016: 116,65
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