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Descripcion del Fondo Evolucién Rentabilidades

Fondo de Gestion Activa que combina

GESTION
FONDO

EDUCATIVO

la gestion de activos globales y Rentabilidad Acumulada Rentabilidades Anuales
multiples estrategias, cuyo objetivo es
dar una atractiva rentabilidad en todos 220 4 Afio %
Ic;s cmlgs Zcolnom_lcos gracias al reparto 200 197,00 2005 () 7.7%
adecuado de los riesgos.
g 2006 16,2%
180
2007 3,6%
160 d 2008 -13,4%
Asesor Gestion Fondo Educativo 140 2009 15,7%
info@gfed.es | 2010 8,3%
120 i 2011 -0,2%
Datos del Fondo 100 i 2012 9,6%
| 2013 (™) 10,6%
Lanzamiento 07-jun-13 80 ‘ 2014 12,3%
. . P .-05 .-06 07 .-08 .-09 -10 -1 -12 -13 -14 -15
Liquidez Diaria may.-05may.-06may.-07 may.-08may.-09may.-10may.-11may.-12may.-13may.-14may 2015 2,9%
Clas_e / DIVISa 3 A / EUFO — De mayo 2005 hasta mayo 2013 se utilizan los datos del indice GFE
Comisién Gestion 1,00% A partir de junio 2013 son los datos del fondo GFE Aequitas Fund
Comisién EXitO 10% () todos los datos son netos de comisiones.
Patrimonio (en M€) 39,8
Rentabilidades Mensuales (Datos en %)
Administrador ~ Société Générale
Custodio Société Générale Afio 2015
Auditor KPMG Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Acum.
4,73 2,24 2,31 -1,16 0,95 -329 117 -319 -335 254 3,39 -3,06 2,9
Estructura Legal UCITS IV (*) Inicio del Indice GFE en mayo 2005
Domicilio Luxemburgo (**) La Rentabilidad del afio 2013 se compone hasta mayo13 de la rentabilidad del indice GFE y desde Junio13 de Ia rentabilidad del fondo GFE Aequitas Fund
Bloomberg AIGFEAA
Isin LU0925601550
Comentario del mes Distribucidn de la cartera
Diciembre ha sido un mes marcado por la
OPEP y las actuaciones de los Bancos Distribucion por Activos Exposicion de la cartera por activos*
Centrales. Asi en este mes la FED subid
los tipos de interés por primera vez desde Activos Monetarios 22,0%
finales de 2006. Ademas, el ECB anunci6 %% ;;;Zf
nuevas medidas de QE para conseguir el Renta Fla 9%
. . . . Investment Grade 12,5%
objetivo de inflacién, aunque se quedd o
- High Yield 27,7%
corto de las previsiones del mercado, y
. s s . . Gobiernos 7.2%
China decidi6 modificar el método de Otros 6.1%
fl!amon del tlpo_de cambio del Rgr]_m]nbl. Activos Alternativos 7.4%
Sln‘ 'embargo ni Ia- ’OPEP mOE]IfICO su Real Estate 3.3%
polmca de prodycm_on de petréleo, aun Timber 18%
incluso ante la inminente entrada en el
., , R Infraestructuras 1,3%
mercado de la produccion de Iran , ni el
2 " . CTA 1,0%
Banco de Japén anuncié cambios en su i
politica monetaria. Todo ello apuntal6 el Activos Monetarios Renta Fia Benta Variabla 254%
i il Renta Variable US 5,5%
_escenano de alta volatilidad que se ha M Activos Alternativos  Renta Variable . . o
instalado en los mercados. El peor Renta Variable Japén 122%
comportamiento del mes lo tuvo el Renta Variable Europa 7.7%
petréleo, con una caida cercana al 15%, Renta Var. Emergente 0.0%
seguido por la renta variable (sobre todo "L cartera incluye derivados
en la zona euro: -6.71%) y el USD, o e I, L
o Distribucién Geogréfica Distribucién por divisas
afectado por la falta de actuacion del ECB d P
y la continua !r)certldumbre. En este Europa 57% EUR 0%
contexto, la gestion de la cartera se ha USA 26% UsD 52%
centrado en seguir ge_nerando liquidez y Cobertura RV 0% GBP 1%
aprove;char las oportunldade_s E:Je ofrece:l Cobertura tipos 0% PY 2%
mercado. En _renta variable se ha Asia 15% CHE 0%
incrementado  ligeramente la posicion,
Global 1%
sobre todo en la zona euro (de forma
. . EM 1%
opcional) y Japon, aprovechando las
caldas en el mes. En renta variable USA, Estadisticas del Fondo Principales Posiciones del Fondo
se vendié la posicién que teniamos en
Sears Holdings tras la publicacion de Volatilidad diaria 6,7% Activo Peso
malos resultados. En renta fija se ha Ratio Sharpe 2,1 SPGB 2.15 10/31/25 6.6%
seguido deshaciendo la cartera de "High Variacién maxima positiva diaria 1,67% IMAUR 1 A 6,4%
Yield", invirtiendo el resultado en Bono Variacion maxima negativa diaria -2,38% FAIR LN 4,9%
Espafiol a 10 afios, y en activos monetarios % Dias rentabilidad positiva 60% AYTDS 2006- 1 A 3,2%
denominados en US$. En divisa USD Ganancia media dias positivos 0,29% VLHM 6 1/2 05/16 2,5%
hemos mantenido practicamente inalterada Pérdida media dias negativos -0,33%
la exposicion. Maximo valor participacion 130,43
Valor Liquidativo a 31 de Diciembre de 2015: 119,91
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