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Descripcion del Fondo Evolucién Rentabilidades

Fondo ético global tipo endowment.

Combina una gestion dinamica de los Rentabilidad Acumulada Rentabilidades Anuales
activos aplicando multiples estrategias,
con el objetivo de ofrecer una atractiva 220 Afo %
renta!)lll_dad en ) todlos Iots d(:l(::os 108,63 2005 (*) 7.7%
economicos, gracias al reparto de los
; g P 2006 16,2%
riesgos
2007 3,6%
2008 -13,4%
Asesor Gestion Fondo Educativo 2009 15,7%
info@gfed.es 2010 8,3%
: 2011 -0,2%
Datos del Fondo | 2012 9,6%
80 - o
may.-05 may.-07 may.-09 may.-11 may.-13 may.-15 may.-17 may.-19 2013 (**) 10,6%
Lanzamiento 07-jun-13 2014 12,3%
Liquidez Diaria ——  De mayo 2005 hasta mayo 2013 se utiizan los datos del indice GFED 2015 2,9%
Clase / Divisa Al Euro T e e e
Comisién Gestién 1,00% 2017 -0,8%
Comisién Exito 10% 2018 7,5%
Patrimonio (en M€) 32,0 2019 7,1%
Rentabilidades Mensuales (Datos en %)
Administrador Société Générale
Custodio Société Générale Afio 2019
Auditor KPMG Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Acum.
3,38 1,97 0,74 0,01 -0,46 1,91 -0,59 7,10
Estructura Legal UCITS IV (*) Inicio del Indice GFE en mayo 2005
Domicilio Luxemburgo (**) La Rentabilidad del afio 2013 se compone hasta mayo13 de la rentabilidad del indice GFE y desde Junio13 de la rentabilidad del fondo GFE Aequitas Fund
Bloomberg AIGFEAA
Isin LU0925601550
Comentario del mes Distribucién de la cartera
En julio los mercados han tenido un Distribucion por Activos Exposicion de la cartera por activos*
comportamiento  mixto, influidos por las
reuniones de los bancos centrales y los Actives Monetarios 24,3%
beneficios del segundo trimestre del afio. En %"OL“_’_S 0.0%
este sentido, en Estados Unidos las sorpresas Renta Fija 33,6%
. . . P Investment Grade 252%
han sido positivas, confirmando que esta lejos o
., High Yield 3,5%
de la recesién de resultados, dado que estos .
. Gobiernos 2,3%
suben un 6%, mientras que en Europa las
han sid tivas. Con todo ello, la oros 2o
sorpresas _‘m sido nega C _— Activos Alternativos 14,7%
bolsa americana ha roto sus niveles maximos Real Estate 1.4%
cerrando el mes con subidas del 1/2%. Sin Natural Resources 107%
embargo, la renta variable de Europa no ha Infraestructuras 1.2%
sub_ldo practicamente (+0,17%) y la renta Timber 15%
variable emergeqte ha. caido un_ -2,6%. Por el CTA 0.0%
Iado:e Ia? nj:é;e:as prlmra]\s, ha 5|;io u_n mes zon Renta Variable 15,9%
m T n gran
uF gvo atilidad y que ha cerrado sin g a’ es Renta Variable US 281%
variaciones en el oro (+0,30%) y en petroleo X .,

% id 4s significati el Renta Variable Japén 4,08%
(+0,10%), y con caidas més significativas en e Activos Monetarios I Renta Fija B Activos Alternativos M Renta Variable Renta Variable Europa 3,90%
cobre (-1,75%). Esta volatilidad ha afectado a R N

enta Var. Emergente 5,16%

las compafiias del sector, con caidas en las
mineras del -6.70%, y del -4,27% en las
compafilas de  Oil&Gas. ElI  mejor
comportamiento en el mes ha estado en la renta Distribucién Geografica Distribucion por divisas
fija, impulsada por el lenguaje moderado de los

* La cartera incluye derivados

bancos centrales y por la bajada de tipos en Europa 75% EUR 83%

Estados Unidos, la primera desde hace diez Cobertura tipos 9% usb 15%

afios. La Tir de los bonos americanos a 10 afios Norteamérica 18% GBP 0%

mantuvieron su nivel del 2%, pero los europeos Cobertura tipos 2% JPY 2%

terminaron en sus niveles minimos historicos, Japén 6% _CHF 0%

con el bono aleméan a 10 afios en el -0.44% y Cobertura Tipos -3%

los bonos a 30 afios acercandose al nivel del EM 12%

0%. En cuanto a la divisas, el mes de julio has Global 2%

:Is(::rli::?is:l::?lz e::i?gzoder :sz;apr:::: Estadisticas del Fondo Principales Posiciones del Fondo
Ministro  Briténico, Boris Johnson, y  la Volatiidad diaria 6.6% Activo Peso
formacion de un su nuevo gabinete, se ha Ratio Sharpe 05 CAIXAC 0 03/21/2021 5,0%
depreciado un 4,23% frente al dolar. El euro, se Variacién maxima positiva diaria 1,67% US TREASURY N B 2.875% 15/ 4,4%
ha depreciado contra el délar un 2,61%, como Variacion maxima negativa_diaria -4,50% HELLENIC REPUBLIC 4.375% 3,6%
resultado de la indecisién del ECB. La gestion % Dias rentabilidad positiva 55% FCAIM 6 3/4 10/1412019 3.3%
de la cartera se ha centrado en racionalizar la Ganancia media dias positivos 0,28% ANASM FLOAT 12/29/19 3,1%
cartera, quitando coberturas a la vez que se Pérdida media dias negativos -0,31%

reducia peso en valores con malas perspectivas. Maximo valor participacion 130,43

Valor Liquidativo a 31 de julio de 2019: 120,90
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