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Descripcion del Fondo Evolucién Rentabilidades
Fondo ético global tipo endowment.
Combina una gestion dinamica de los Rentabilidad Acumulada Rentabilidades Anuales
activos aplicando multiples estrategias,
con eI_c_)bjetlvo de ofrecer una atrac_:tlva Afio %
rentabilidad en todos los ciclos 220,00
e . 2005 (%) 7.7%
econoémicos, gracias al reparto de los
8 200,00 197,60 2006 16,2%
riesgos
180,00 2007 3,6%
16000 2008 -13,4%
Asesor Gestion Fondo Educativo 2009 15,7%
140,00
info@afed.es 2010 8,3%
12000 2011 -0,2%
Datos del Fondo 100,00 2012 9,6%
80,00 L 2013 (*) 10,6%
Lan zam | ento 07-Jun-13 may.-05 may.-07 may.-09 may.-11 may.-13 may.-15 may.-17 may.-19 2014 1213%
Liquidez Diaria 2015 2,9%
L — De mayo 2005 hasta mayo 2013 se utilizan los datos del indice GFED
Clase / Divisa A/ Euro —  Apartir de junio 2013 son los datos del fondo GFED Aequitas Fund 2016 2,6%
o . (¢ todos los datos son netos de comisiones
Comision Gestion 1,00% 2017 -0,8%
) !
Comision Exito 10% 2018 -7,5%
Patrimonio (en M€) 30,1 2019 8,6%
2020 -1,9%
Administrador  Société Générale Rentabilidades Mensuales (Datos en %)
Custodio Société Générale
Auditor KPMG Afio 2020
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Acum.
Estructura Legal UCITS V -0,98 -2,23 -8,99 5,80 1,84 1,24 2,10 -1,88
Domicilio Luxemburgo (#) Inicio del Indice GFE en mayo 2005
Bloomber AIGFEAA **) La Rentabilidad del afio 2013 se compone hasta mayo13 de la rentabilidad del indice GFE y desde Junio13 de la rentabilidad del fondo GFE Aequitas Fund
9 () p e y q
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Comentario del mes Distribucién de la cartera
Los estimulos de Gobiernos y Bancos Distribucion por Activos Exposicion de la cartera por activos*
Centrales, las esperanzas de conseguir una
vacuna y los buenos re_sultados de las grandes Activos Monetarios 6,9%
compafifas  tecnoldgicas  han  afectado Depésitos 0,0%
positivamente a Ios_ activos de rie_sgo en Renta Fiia 27.3%
EE.UU., dor;de el indice SP 500 ha su!:)[ldo enel Investment Grade 32.1%
mes un 4.5%, a pesa,r de Ia_l evolucién de la High Yield 30%
enfermedad en el pais, el incremento de la Gob .
tension politica entre China y EE.UU. y la oblermnos 10.1%
- - o
sensacion de que se ha estancado la evolucién otros ) 2.3%
positiva de la economia. EIl apoyo por parte de Activos Alternativos 28.9%
los Estados continuara, con la previsible Real Estate 10.8%
aprobacién de un nuevo paquete de medidas Natural Resources 12,5%
fiscales en EE.UU. de entre 1y 2 Trn $, lo que Infraestructuras 3,2%
h_a llevado -por prim~era vez en la histor_ia» a los Timber 2.5%
tipos realgs de 30 afios a niveles negatlv,o& En cTA 0.0%
Europa, sin embargo, el Eurostoxx 50 caia un - " v ' 14 8%
1.85%, afectado por las fuertes caidas de los Renta Variable 8%
PIB de los paises del area en el segundo Renta Variable US -0,60%
trimestre del afio, debido a los confinamientos. Renta Variable Jap6n 6,91%
Este mes se ha aprobado finalmente dentro de la Activos Monetarios © Renta Fija B Activos Alternativos ® Renta Variable Renta Variable Europa 2,06%
UE un paquete de ayuda_s de 750.000 M_n_de Renta Var. Emergente 6,45%
euros y el mercado lo ha wstgcon_\o un decisivo « La cartera incluye derivados
avance hacia una mayor union fiscal europea.
Esto, junto a la peor evolucién del Covid-19 en
EE.UU. y su situacion politica, ha hecho al euro Distribucion Geografica Distribucion por divisas
revalorizarse un 4.84% contra el délar durante
el mes de julio hasta niveles cercanos al 1.18, la Europa 80% EUR 71%
mayor apreciacion en un mes desde hace cinco Cobertura tipos 20% Usb 24%
afios. Los riesgos con respecto a la evolucion o 5 .
del Covid-19 y las valoraciones alcanzadas en Norteamérica 20% GBP 0%
algunos mercados, especialmente el americano, Cobertura tipos -3% JPY 5%
nos hacen ser méas cautos en el corto plazo. Por Jap6n 10% CHF 0%
ello, enel fqndo hemos reducido tacticamente el Cobertura Tipos 0%
peso en activos de renta vla}rlable en Europa y EM 1206
hemos comprado proteccién en el mercado
. K . Global 1%
americano mediante opciones. Dentro de los
activos reales, hemos incrementado el peso en L - .
infraestructuras comprando compafiias como Estadisticas del Fondo Principales Posiciones del Fondo
ACS y Lixil, y hemos incrementado también — — -
ligeramente nuestra exposicion a renta variable Volatilidad diaria 7,5% Activo Peso
japonesa. En la parte de Renta Fija, Ratio Sharpe 0,4 CAIXAC 0 03/21/2021 5,16%
aprovechando los tipos negativos hemos pasado Variaciéon maxima positiva diaria 3,45% WI TREASURY SEC 0.250% 30. 4,82%
posicion corta de los bonos alemanes de 10 afios Variacion méaxima negativa diaria -4,53% ITALY 3% 01/08/2029 4,17%
hacia bonos alemanes de 30 afios y hemos % Dias rentabilidad positiva 55% ALPHA UCITS SICAV FAIR OAF  3,97%
reducido la exposicion a bonos corporativos Ganancia media dias positivos 0,28% SGLD LN 3,71%
vendiendo primarios que han tenido un buen Pérdida media dias negativos -0,33%
comportamiento. Maximo valor participacion 130,43

Valor Liquidativo a 31 de julio de 2020: 120,27
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