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Descripcion del Fondo

Fondo ético global tipo endowment.
Combina una gestion dinamica de los
activos aplicando multiples estrategias,
con el objetivo de ofrecer una atractiva
rentabilidad en todos los ciclos
econdmicos, gracias al reparto de los
riesgos

Asesor Gestion Fondo Educativo
info@gfed.es

Datos del Fondo

Lanzamiento 07-jun-13
Liquidez Diaria
Clase / Divisa A/ Euro
Comisién Gestion 1,00%
Comisién Exito 10%
Patrimonio (en M€) 32,7

Administrador Société Générale

Custodio Société Générale
Auditor KPMG
Estructura Legal UCITS IV
Domicilio Luxemburgo
Bloomberg AIGFEAA
Isin LU0925601550

Comentario del mes

En el mes de junio hemos asistido a un giro de
180 grados en las relaciones USA-China,
marcado por los encuentros entre lideres en el
G20. Por el lado fundamental, los datos no son
buenos, con los PMI manufactureros de
Europa, Japoén y China por debajo de 50
(recesion) y el de USA en 50,1. EI BCE, ante el
creciente desafio que supone la desaceleracion
econdmica y la tension comercial, ha
comentado la posibilidad de recortar aun mas el
tipo de deposito y recomprar deuda. La FED
por su lado ha comentado la posibilidad de
realizar un recorte de tipos preventivo, para
asegurar la estabilidad de los mercados
financieros y mantener la expansion del ciclo
economico. Como consecuencia de este recorte
en los tipos, los mercados de bonos han tenido
un mes muy positivo (+2% en los indices
agregados de bonos de gobiernos) y también
los mercados de renta variable (un 7% USA, un
6% Zona Euro y 3,5% para Japon). Por el lado
de las commodities, los conflictos en oriente
medio -ataques a barcos en el golfo de Oman y
desplazamiento de tropas americanas a la zona-
y un posible acuerdo entre Arabia Saudi
(OPEC) y Rusia para extender el recorte en la
produccion  de petroleo, han provocado
importantes subidas en el petroleo (+6%) y en
el oro (+8%). El fondo este mes se ha
beneficiado de los mercados al alza, y a pesar
de mantener un perfil muy conservador, hemos
subido casi un 2%. Durante el mes hemos
aprovechado para incrementar la exposicion a
renta variable, reduciendo las coberturas en el
SP500 y Nasdag, y comprando compaiias en el
sector tecnoldgico y en paises emergentes, que
se van a beneficiar de tipos mas bajos en USA
y de la posible tregua comercial. También a
principios del mes aprovechamos para
aumentar algo la exposicion al Oro y al sector
Petroleo. En Renta fija hemos cubierto parte de
los bonos americanos a 30 afios y en el Dolar
hemos reducido un 2% nuestra exposicion.

AEQUITAS FUND

Evolucion Rentabilidades

Rentabilidad Acumulada

GESTION
FONDO

EDUCATIVO

Rentabilidades Anuales

199,81 Afio %
2005 (*) 7,7%
2006 16,2%
2007 3,6%
2008 -13,4%
2009 15,7%
2010 8,3%
2011 -0,2%
o 2012 9,6%
may.-05 may.-07 may.-09 may.-11 may.-13 may.-15 may.-17 may.-19 2013 (**) 10,6%
2014 12,3%
P ol
() todos los datos son netas de comisiones 2016 2,6%
2017 -0,8%
2018 -7,5%
2019 7.7%
Rentabilidades Mensuales (Datos en %)
Afio 2019
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Acum.
3,38 1,97 0,74 0,01 -0,46 1,91 7,74

(*) Inicio del Indice GFE en mayo 2005

(**) La Rentabilidad del afio 2013 se compone hasta mayo13 de la rentabilidad del indice GFE y desde Junio13 de la rentabilidad del fondo GFE Aequitas Fund

Distribucion de la cartera
Distribucion por Activos

Exposicion de la cartera por activos®

Activos Monetarios

M Activos Alternativos

Distribucion Geografica

Renta Fija

M Renta Variable

Europa 75%

Cobertura tipos -11%

Norteamérica 15%

Cobertura tipos -2%

Japon 7%

Cobertura Tipos -3%

EM 17%

Global 1%

Estadisticas del Fondo

Volatilidad diaria 6,7%
Ratio Sharpe 0,5
Variacién maxima positiva diaria 1,67%
Variacion maxima negativa diaria -4,50%
% Dias rentabilidad positiva 55%
Ganancia media dias positivos 0,28%
Pérdida media dias negativos -0,31%
Maximo valor participacion 130,43

Activos Monetarios
Depésitos

Renta Fija

Investment Grade
High Yield

Gobiernos

Otros

Activos Altemativos
Real Estate

Natural Resources
Infraestructuras
Timber

CTA

Renta Variable

Renta Variable US
Renta Variable Japon
Renta Variable Europa
Renta Var. Emergente

17.5%
0,0%
35,0%
25,8%
6,9%
-0,3%
2,6%
15,5%
2,4%
10,5%
1,1%
1,5%
0,0%
12,3%
-0,53%
3,68%
4,06%
5,05%

* La cartera incluye derivados

Distribucion por divisas

EUR 82%

usD 17%
GBP 0%
JPY 1%

CHF 0%

Principales Posiciones del Fondo

Activo

CAIXAC 0 03/21/2021

US TREASURY N B 2.875% 15/
PETBRA 5 7% 03/07/22
HELLENIC REPUBLIC 4.375% (
FCAIM 6 3/4 10/14/2019

Peso
4,8%
4,2%
3,5%
3.4%
3,3%

Valor Liquidativo a 28 de junio de 2019:

121,62




