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Descripcion del Fondo Evolucion Rentabilidades

Fondo ético global tipo endowment.

Combina una gestion dinamica de los Rentabilidad Acumulad Rentabilidades Anuales
activos aplicando multiples estrategias,
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Comentario del mes Distribucién de la cartera
La inflacion, los cuellos de botella en los Distribucién por Activos Exposicion de la cartera por activos*
suministros (como semiconductores) y un
mercado laboral ajustado, aunque todavia lejos Activos Monetarios 1,7%
del pleno empleo, han sido las preocupaciones Depésitos
principales del mercado durante mayo. Los Renta Fija 21,9%
mercados de renta variable se comportaron en Investment Grade 24,6%
su mayor parte de forma positiva y, en algunos High Yield 51%
casos, llegaron a alcanzar maximos historicos Gobiernos 7 8%
7.8%
en las primeras semanas del mes, aunque con Otros
un comportamiento mas volatil. La excepcion Activos Alternati 28.9%
fue el tecnolégico Nasdaq, que terminé el mes W 10’6‘7"
en negativo porque continta la rotacion hacia cal Betate 6%
o
valores mas ciclicos y “value”. Este Natural Resources 114%
movimiento beneficio a los indices europeos Infraestructuras 4,0%
que, ademas, d un mayor cr Timber 2,9%
por la reapertura de las economias gracias al CTA
mayqr ritmo de vacunacl‘oy. El mercado sigue Renta Variable 26,6%
pendiente de la actuacion de los Bancos
Centrales, especialmente la Reserva Federal Activos Monetarios M Renta Fija M Activos Alternativos M Renta Variable Renta Variable US 10,26%
que sigue calificando la alta inflacion como Renta Variable Japon 5,00%
transitoria, y quiere alcanzar el pleno empleo Renta Variable Europa 3,43%
antes de reducir o eliminar las compras de Renta Var. Emergente 7,93%
bonos. Gracias a estos comentarios, el * La cartera incluye derivados
rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 afios
ha permanecido practicamente plano en torno al L. » , L. ., .
1,6%, pero con movimientos durante el mes Distribucién Geogrifica Distribucion por divisas
entre el 1,69% y el 1,56%. Los bonos alemanes P —————————"Te(7 _
se han movido del -0,20% hasta el -0,18%, Europa 49% EUR 89%
aunque durante el mes llegaron a cotizar al - Cobertura tipos -17% usb 8%
0,10%. Las materias primas continfian su Norteamérica 33% GBP 0%
escalada, subiendo un 7% el oro, un 5% el Cobertura tipos 2% JPY 2%
petroleo y un. 4% el cobrc.. Por ultimo, el dolar Japon 8% CHE 1%
se ha depreciado hasta niveles de 1,22. En la Cobertura Ti 0% R —
cartera hemos incrementado las posiciones en obertura 1ipos °
o
mercados  emergentes,  especialmente  en EM 13%
empresas chinas de tecnologia que habian Global
tenido un mal comportamiento, reduciendo
marginalmente ¢l peso en Europa y EE. UU. Estadisticas del Fondo Principales Posiciones del Fondo
Hemos reducido el peso en UK por su buen
comportamiento, y también en alguna compaiiia Volatilidad diaria 7.4% Activo Peso
tecnologica  americana, comprando  una Ratio Sharpe 05 ITALY 3% 01/08/2029 3,7%
compaiifa de promocion inmobiliaria en EE. Variacién maxima positiva diaria 3,45% ALPHA UCITS SICAV FAIR OAI 3,5%
UU. y tecnologia en Japon. Seguimos creyendo Variacién maxima negativa diaria -4,53% WI TREASURY SEC 0.250% 30 3,3%
que el mercado va a seguir un tono positivo, % Dias rentabilidad positiva 55,7% WEYERHAEUSER CO REIT 3,1%
pero hemos mantenido las coberturas tanto en Ganancia media dias positivos 0,29% ICO Float 07/29/25 2,8%
EE. UU. como en Europa para proteger la Pérdida media dias negativos -0,33%
cartera ante eventuales caidas de mercado. Maximo valor participacion 134,44

Valor Liquidativo a 31 de mayo de 2021: 133,88




